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ONI&OBBLIGAZIONI

Privatizzazioni. Depositate quattro offerte vincolanti per la societa guidata da Paolo Gallo

Grandi Stazioni, la cessione

del retail alle battute finali

Il fondo Atp si sfila dal gruppo con Deutsche Asset Management

Celestina Dominelli
w Lagaraperlacessionedeglias-
set retail di Grandi Stazioni si av-
via verso il traguardo. Nelle pros-
sime ore saranno infatti aperte le
buste inviate ieri all'advisor Roth-
schild e contenenti le offerte vin-
colantiperlasocietaguidatadaPa-
olo Gallo. Ma una prima screma-
turaégidincorso:ieriécominciato
il vaglio delle garanzie finanziarie
e della documentazione ammini-
strativapresentate asupportodel-
le candidature. E, a valle di questa
prima analisi, saranno esaminate
le offerte economiche. Di certo fi-
nora c'¢ che i pretendenti in gara
sono rimasti gli stessi della prima
fase fatto salvo per il raggruppa-
mento collegato a Deutsche Asset
Management che aveva gia perso
per strada I'alleato italiano Poste
Vitaeche haoraregistratoancheil
forfait del mega-fondo pensione
danese Atp. A contendersilavitto-
riafinalecisonodunque,oltreaite-
deschi,il fondo UsaLone Star, 'as-
se Altarea, Apg e Predica e quello
che include Antin, Icamap e BG
Asset Management.
Inattesadicapirechisarailfutu-

ro gestore delle attivita commer-
cialidelle14 principalistazionidel-
la penisola (pil1 due nella Repub-
blica Ceca), prosegue perd paral-
lelamente anche il percorso di
scissione dell'azienda, il cui perfe-
zionamento sara contestuale alla
vendita. Quell'iter, come si ricor-
derd, prevedeva la creazione di
duenuovesocieta(Grandi Stazio-
niRetail, 'oggettodellacessione,e
Grandi Stazioni Immobiliare),
nonchéil cambio didenominazio-
ne di Grandi Stazioni spa in GS
Rail (focalizzata sulle attivita in-
frastrutturali), e ha visto scendere
incampounanutritaschieradiav-
vocatipercurarel'interaoperazio-
ne,cessioneinclusa:GianniOrigo-
ni Crippo Cappelli & Partners per
Fs, mentre Eurostazioni & stata af-
fiancata da Legance per gli aspetti
legali e, per la parte fiscale, dallo
studio Tremonti VitaliRomagnoli
Piccardi e Associati insieme a Fo-
glia Cisternino & Partners.
Macosasuccederaaglialtridue
veicoli? Per Gs Immobiliare, che
avrainpanciail patrimonioattual-
mentedetenuto daGrandi Stazio-
ni{conunequity value paria20-30
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Scissione

o F la suddivisione di un unico
patrimonio sociale mediante il
trasferimento a pill societa gia
esistenti (scissione per
incorporazione) o dinuova
costituzione (scissione in senso
stretto). Siha scissione totale
quandouna societd (scissa)
trasferisce tutto patrimonioa pil
societa (beneficiarie) e cessa di
esistere conisociche ricevono
azioni delle beneficiariein base al
rapporto di cambio stabilitoa
monte. Nella scissione parziale,
invece, la scissa trasferisce solo
una parte de{ suo patrimonio a una
0 pili beneficiarie, e continua a
esistere conisociche, oltrea
conservare le loro azioni, ricevono
anche titoli delle societa nate a
vallein base al rapporto di cambio.

milioni) e che sara controllata al
6096 da Fs e al 409 da Eurostazio-
ni, lastradafuturaégia tracciata. E
una prima risposta dovrebbe arri-
varedal pianoindustrialediFerro-
vie che'ad Renato Mazzoncini ha
annugciato per fine settembre: la
via che Fs intende battere & quella
diunarazionalizzazione dituttele
sueproprieta(ilcuivaloresiaggira
sui 2 miliardi di euro). Una strate-
giache potrebbe portare, in prima
battuta, a trasferire la quota relati-
vaa Gs Immobiliare in Fs Sistemi
Urbani, la controllata che si occu-
pa di estrarre valore dal patrimo-
nioimmobiliare del gruppo.
Quanto a Gs Rail, che sara con-
trollata al 100% da Ferrovie, Maz-
zoncini dovra decidere, una volta
individuatiinuovi“inquilini”diGs
Retail semantenereunveicolose-
parato o riportarlo nell'alveo
di Rete Ferroviaria Italiana (Rfi)
che gestisce l'infrastruttura all'in-
terno del gruppo. E qui uno degli
strumenti per assicurarsi un ritor-
no economico saralamessaared-
ditodinuovispazidestinatiallalo-
cazionedirezionale.
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